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Tantangan Makroekonomi yang Dihadapi RAPBN 20272

Pendahuluan: RAPBN 2027 Dalam Lanskap Ekonomi Terkini1

Menjaga Kredibilitas Fiskal: Pilar Utama RAPBN 20274

RAPBN 2027: Instrumen Transformasi dan Perlindungan Daya Beli5

Penutup: Rekomendasi dan Implikasi6
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Pendahuluan: RAPBN 2027 Dalam Lanskap Ekonomi Terkini

Sumber: Kemenkeu, BPS, CEIC, Penn World Table/FRED (basis 2021=1)Sumber: Kemenkeu, BPS, CEIC, Penn World Table/FRED (basis 2021=1)
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Target Pertumbuhan Ekonomi APBN (%) Realisasi PDB (%) PMTB/Investasi (%) ICOR Indeks TFP

• Tantangan RAPBN 2027 bukan hanya meningkatkan pertumbuhan ekonomi, tetapi meningkatkan efisiensi investasi dan produktivitas sehingga setiap 
rupiah belanja negara mampu menghasilkan pertumbuhan dan kesejahteraan yang lebih tinggi.

• Arah kebijakan RAPBN 2027 harus mengedepankan keseimbangan antara pertumbuhan dan disiplin fiskal. Namun, pencapaian target pertumbuhan 
5,8–6,5% akan sangat bergantung pada kemampuan pemerintah menjaga daya beli masyarakat, menarik investasi swasta, mempercepat reformasi 
struktural, dan meningkatkan efektivitas belanja negara sehingga mampu mendorong produktivitas dan penciptaan lapangan kerja.
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Tantangan Makroekonomi yang Dihadapi RAPBN 2027

Sumber: Kemenkeu, BPS, dan CEIC

• Dari sisi eksternal: perlambatan ekonomi global, tingginya suku bunga internasional, ketidakpastian harga energi dan pangan, serta meningkatnya 
fragmentasi perdagangan dunia berpotensi menekan ekspor, arus investasi, dan stabilitas pasar keuangan Indonesia. 

• Dari sisi domestic: pelemahan daya beli kelas menengah, meningkatnya biaya pembiayaan pemerintah akibat suku bunga yang tinggi, perlambatan investasi 
swasta, dan penurunan produktivitas industri menjadi tantangan utama yang dapat menghambat pertumbuhan ekonomi dan mempersempit ruang fiskal 
pemerintah dalam RAPBN 2027.

34
34,9

39,5
37,8

35,5 35

37,5

31,9 31,4
29,8 29,5 29,15

30,2
31,8

2,1
3,5

9,7
8,3

6,35
4,8

5,7

-0,4 0,3 1
-0,1 -0,6 -0,1

-1,09
-2,07

3,69
5,31 5,05 5,03 5,11 5,61

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q1/Apr 2026

P
er

se
n

 (
%

)

Tahun

Gross Saving Rate (% PDB) Investment Ratio/PMTB (% PDB) Gap Saving-Investment CAD/CA (% PDB) PDB Riil (%)



5INDEF @2026 INDEF |  Institute for Development of Economics and Finance 

Dampak Kebijakan Pengurangan Subsidi Energi Untuk BBM-Nonsubsidi Terhadap Kinerja Ekonomi

Sumber: Perhitungan Model CGE (Juni 2026)
Simulasi Kenaikan Harga BBM Non-Subsidi (Pertamax, Pertamax Green, Dexlite, dan Pertamina Dex)
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Indikator Makro

Kenaikan Harga BBM-Non Subsidi tanpa Migrasi Ke Pertalite Kenaikan Harga BBM-Non Subsidi + Migrasi Ke Pertalite

• Kenaikan BBM non-subsidi lebih berdampak pada pelemahan konsumsi dan penurunan 
penerimaan fiskal daripada pertumbuhan ekonomi. 

• Sementara itu, migrasi ke Pertalite mampu meredam inflasi, tetapi meningkatkan 
tekanan terhadap konsumsi domestik dan kapasitas fiskal pemerintah, sehingga secara 
keseluruhan menciptakan trade-off dalam stabilitas makroekonomi. 

• Migrasi konsumen dari BBM non-subsidi ke Pertalite berpotensi meningkatkan beban 
subsidi energi pemerintah, sehingga total subsidi yang harus dikeluarkan menjadi lebih 
besar dibandingkan skenario tanpa perpindahan konsumsi ke BBM bersubsidi.
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Kenaikan Harga BBM-Non Subsidi + Migrasi Ke Pertalite Kenaikan Harga BBM-Non Subsidi tanpa Migrasi Ke Pertalite

Mendorong inflasi terutama pada sektor energi, pertambangan, konstruksi, dan 
transportasi, namun sekaligus menekan permintaan agregat pada sektor jasa dan 
perdagangan. Melemahnya konsumsi rumah tangga dan perlambatan aktivitas ekonomi, 
khususnya apabila tidak diimbangi oleh kebijakan perlindungan daya beli dan efisiensi biaya 
logistik.

Dampak Kebijakan Pengurangan Subsidi Energi: Peluang dan Risiko 
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Menjaga Kredibilitas Fiskal: 4 Pilar Utama RAPBN 2027

Sumber: Kemenkeu, BPS, CEIC, Penn World Table/FRED (basis 2021=1)
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RAPBN 2027: Instrumen Transformasi dan Perlindungan Daya Beli
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Penutup: 3 Agenda Utama RAPBN 2027



   Terima Kasih
rizal@indef.or.id
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